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1. INTRODUGAO

A Divisdo de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o
relatério mensal da carteira de investimentos dos recursos deste RPPS
correspondente do posicionamento das aplicagdées no més de

Maio/2023.

Em consondncia com as legislagdes vigentes que regem as aplicagcoes
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, o
presente relatério demonstra o resulfado detalhado e a adequagdo
das aplicacdes financeiras do IPREMB As essas normas, quais sejam:

- Resolucdio do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 4.963/2021.

_ Portaria da Secretaria de Previdéncia Social n° 1.467/2022.

- Politica de Investimento do IPREMB.
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2. POSICAO DOS INVESTIMENTOS

VALOR APLICADO | R$ 1.498.482.344,53

VALOR EM CONTA R$ 981.517,46
TOTAL: R$ 1.499.463.861,99

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO

Inv. Exterior 66.183.890,79 4,42%
Renda Fixa 1.297.502.525,69 | 86,59%
Renda Variavel 12.442.308,46 0,83%
Imobilidrio 24.327.558,11 1,62%
Estruturado 98.026.061,49 6,54%
Total Geral 1.498.482.344,53 | 100,00%

POSICAO DA CARTEIRA - maio/2023

_Inv. Exterior
A%

Renda Varidvel -
1%

Renda Fixa
87%
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2.2 POSICAO POR INSTITUICOES

CAIXA Asset 737.224.259,66 | 49,20%
BB Asset Management 178.600.779,63 11,92%
Bradesco Asset Management 158.990.645,40 10,61%
Ital Asset Management 137.143.858,49 9,15%
Titulos Publicos Federais 134.933.270,45 9,00%
Santander Brasil Asset Management 93.085.116,98 6,21%
Outros 58.504.413,92 3,90%
Total Geral 1.498.482.344,53 | 100,00%

i Distribui¢do da carteira por gestor

m CAIXA Asset

u BB Asset Management

Bradesco Asset
Management

| Ital Asset Management

u Titulos Publicos Federais

Santander Brasil Asset

Management

 Outros
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3. RENTABILIDADE TOTAL POR GESTOR

Gestor . Total Gestor Rentabilidade Rentabilidade%
- CAIXA Asset 737.224.259,66 10.755.377,83 1,46%
Inv. Exterior 44.161.305,97 2.422.886,86 5,49%
Renda Fixa 610.782.311,34 6.508.136,45 1,07%
Renda Variavel 8.467.854,02 342.634,23 4,05%
Imobilidrio 5.450.400,00 399.200,00 7,32%
Estruturado 68.362.388,33 1.082.520,29 1,58%

- BB Asset Management 178.600.779,63 2.455.290,21 1,37%
Inv. Exterior 22.022.584,82 271.202,07 1,23%
Renda Fixa 156.578.194,81 2.184.088,14 1,39%

i - Bradesco Asset Management 158.990.645,40 1.493.465,73 0,94%
1 Renda Fixa 155.766.096,84 1.372.286,64 0,88%
Renda Variavel 1.926.630,44 107.299,73 5,57%
Estruturado 1.297.918,12 13.879,36 1,07%

- Itau Asset Management 137.143.858,49 2.378.215,78 1,73%
Renda Fixa 135.721.661,91 2.369.241,10 1,75%
Renda Variavel 1.422.196,58 8.974,68 0,63%

- Titulos Publicos Federais 134.933.270,45 443.871,62 0,33%
Renda Fixa 134.933.270,45 443.871,62 0,33%

- Santander Brasil Asset Management 93.085.116,98 1.217.852,13 1,31%
Renda Fixa 92.459.489,57 1.191.135,11 1,29%
Renda Variavel 625.627,42 26.717,03 4,27%

- Queluz Asset Management 39.213.935,89 -40.436,45 -0,10%
Imobilidrio 8.776.945,72 -16.798,10 0,19%
Estruturado 30.436.990,17 -23.638,35 -0,08%
-'Graphen Investimentos 11.259.883,27 -38.858,90 -0,35%
Renda Fixa 11.259.883,27 -38.858,90 -0,35%
-'Macam Asset 6.795.201,69 -11.256,83 -0,17%
Imobiliario 6.795.201,69 -11.256,83 -0,17%
~'Veritas Capital Management 2.649.072,30 -257.137,86 -9,71%
Imobilidrio 2.649.072,30 -257.137,86 -9,71%

- RB Capital Asset Management 655.938,40 69.100,16 10,53%
Imobiliario 655.938,40 69.100,16 10,53%

- BTG Pactual Gestora de Recursos 182.116,08 -4.471,05 -2,46%
Estruturado 182.116,08 -4.471,05 -2,46%

- Genial Banco 1.617,50 -1.783,97 -110,29%
Renda Fixa 1.617,50 -1.783,97 -110,29%

- Arena Capital -2.253.351,21 -2.933,36 0,13%
Estruturado -2.253.351,21 -2.933,36 0,13%
Total Geral 1.498.482.344,53 18.456.295,05 1,23%
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4. ENQUADRAMENTO DAS APLICAGOES: POLITICA

2023

DE INVESTIMENTOS
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Renda fixa 100% 100% 86,59%
721 A Titulos Publicos - Art. 72,1, a 100% 100% 9,00%
721 B FI 100% Titulos TN - Art. 7,1, b 100% 100% 24,31%
721 C Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos - Art. 79,1, ¢ 100% 100% -
Al Operagdes compromissadas - Art. 79, I 5% 5% -
7911 A Fundos referenciados em indicadores RF* - Art. 72, 11l, a 60% 60% 50,72%
72111 B Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos - Art. 79, IIl, b 60% 60% -
72U A Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79,1V, a 60% 60% 50,72%
72111 B FI Renda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 79, IV, b 60% 60% s
721V Letra Imobiliaria Garantida- LIG- Art. 79, V, b 20% 20% -
721V CDB nos limites garantidos pelo FGC - Art. 72,Vl, a 15% 15% -
26 Poupanca nos limites garantidos pelo FGC - Art. 79Vl b 15% 15% -
72V A Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 79, VII, a 5% 5% 0,75%
7°V B FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VII, b 5% 5% 1,80%
72V C EI Renda Fixa de debéntures de infraestrutura- Art. 7¢, VII, ¢ 5% 5% -
Renda variavel 30% 30% 0,83%
82| Fl de Agdes - {ndices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 89, |, a 30% 30% 0,83%
82| ETF de Acdes - indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 82, |, b 30% 30% *
82| FI de Acdes - Geral - Art. 82, 11, a 30% 30% 0,83%
82| ETF de Acdes - Geral - Art. 82, 11, b 30% 30% -
Estruturado 10% 10% 6,54%
101 FI Multimercado - Aberto - Art. 82, Il 10% 10% 6,17%
1011 Fl em Participagdes - Art. 82, 1V, a 5% 5% 0,37%
10111 Fl Aces - Mercado de Acesso 5% 5% -
Imobilidrio 30% 30% 1,62%
11 Fl Imobilidrios - Art. 82, IV, b 5% 5% 1,14%
Inv. exterior 10% 10% 4,42%
92| FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 10% 10% -
91| FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% =
92111 Fundo de Acdes BDR Nivel 1- Art. 99-A, Il 10% 10% 4,42%
Empréstimos Consignados 5% 10% 0,00%
121 Emprestimos Consignados - Art. 12, | 5% 5%
1211 Emprestimos Consignados - Art. 12, Il 10%
100,00%
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5. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL

gido da ACEENE Rentabiligade Pa onio 0 a0
ediada

jan/23| 0,53% 0,93% 0,91% -1,99% 0,93% 0,91%| RS 1.441.934.022,85 0,00%
fev/23|  0,84% 1,24% 0,69% -44,49% 2,17% 1,60%| RS 1.450.878.647,30 0,62%
mar/23|  0,71% 1,11% 1,31% 18,60% 3,31% 2,93%| RS 1.467.462.249,24 1,77%
abr/23|  0,61% 1,01% 0,82% -18,51% 4,34% 3,78%| RS 1.478.967.579,30 2,57%
mai/23|  0,23% 0,62% 1,33% 113,29% 5,00% 5,16%| RS 1.499.463.861,99 3,99%

Rentabilidade Patrimonio X Meta Atuarial

6,00%
5,00%
5,00% - —
' 4,30% - == 6%
: =
4,00% - 3,31% — 38%—
3,00% ;
/ 2,17%
s 2,93%
2,00% -
7
L0 - 1,60%
0,00% -
I fev/23 mar/23 abr/23 mai/23
— ial
Meta atuarial =, 15, 331% 4,34% 5,00%
Acumulada
Rentabilidade o0 2,93% 3,78% 5,16%

Acumulada
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6. PATRIMONIO LiQUIDO

janeiro/2023 1.441.934.022,85 0,0000%
fevereiro/2023 1.450.878.647,30 0,6203%
margo/2023 1.467.462.249,24 1,7704%
abril/2023 1.478.967.579,30 2,5683%
maio/2023 1.499.463.861,99 3,9898%

Patriménio Liquido - IPREMB - MAIO/2023
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7. RANKING

DOS FUNDOS

RANKING DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - maio/2023
META ATUARIAL NO MES: 1,01%

META ATUARIAL NO ANO: 4,34%

0

Veritas Capital Management CAM THRONE Fil 0,75% 74,34% 3.675,65
Itai Asset Management ITAU DUNAMIS FIC AGOES 0,64% 63,11% 8.974,68
CAIXA Asset CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,63% 63,06% 1.247.645,11
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 62,66% 144.439,45
Bradesco Asset Management BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 0,60% 59,22% 443.100,13
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,58% 57,26% 47.575,82
Santander Brasil Asset Managemel SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,56% 55,54% 25.955,93
Santander Brasil Asset Managemer SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP 0,55% 55.11% 74.579,44
BB Asset Management BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,55% 54,84% 78.057,52
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,36% 35,82% 113.259,07
CAIXA Asset CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,36% 35,82% 113.259.07
Graphen Investimentos GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 0.27% 26,68% 27.648,58
Arena Capital CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 0,13% 12,95% (2.933,36)
BB Asset Managsrnem BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,01% -0,53% (748,03)
CAIXA Asset CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,01%] -1,23% (3.986,00)
Queluz Asset Management BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP -0,03% -3,19% (2.458,50
(Queluz Asset Management SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -0,09% -9,23% (21.179,85)
Macam Asset MACAM SHOPPING Fil -0.17% -16,44% (11.256,83)
Queluz Asset Management_ AQUILLAFil - AQLLTT el -0,19% -18.98%|  (16.798,10)
BB Asset Management 88 ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BOR NIVEL | -0,93% -92,21% (91.155,09)
BTG Pactual Gestora de Recursos BTG | FICFIP INFRAESTRUTURA -2,40% -238,13% (4.471,05;
Graphen Investimentos PREMIUM FIDC SENIOR 1 -6.65% -660,62% (66.507,48)
Veritas Capital Management SAO DOMINGOS Fil - FISD11 -10,80%) -1073,33% (260.813,51)
Genial Banco MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 -52,45% -5212,08% (1.783,97)
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8. RETORNO x RISCO

L, TV0 ¢

a. Renda Fixa

Fundo CNPJ Retorno Volatilidade| Beta

NTN-B 760199 20240815 2110 0,96% 0,00% 0,14
NTN-B 760199 20240815 3055 0,96% 0,00% 0,14
NTN-B 760199 20240815 3405 0,96% 0,00% 0,14
NTN-B 760199 20240815 7612 - XP 1,12% 0,00% 0,14
NTN-B 760199 20240815 750 - XP 1.12% 0,00% 0,14
NTN-B 760199 20250515 7423 - XP -1,83% 1,60% 1.404.690.735.458,29
NTN-B 760199 20250515 504 - XP -1,82% 1,60% 1.404.690.735.458,29
NTN-B 760199 20280815 7457 - XP 1,05% 2,90% 206.516.317.320,78
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 1,10% 0,00% 399.160.117,91

BB TITULOS PUBLICOS IPCA 11l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.795/0001-35 -0,01% 1.07% 1.550.224.795.745,34
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 82-5 10.740.670/0001-06 1,12% 0,19% (76.557.740.951,47)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 1,12% 0,19% (76.557.740.951,47
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Sede 10.740.670/0001-06 1,12% 0,19% (76.557.740.951,47)
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 2,53% 3,06% 765.714.941.769,80
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 0,63% 1,34% 1.081.537.038.825,01

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 1.81% 1,17% 521.652.001.854,75
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 -0,01% 1.07% 1.555.765.869.138,04

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 13.455.117/0001-01 0,56% 1,41% 1.100.841.581.248,66
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP 18.599.673/0001-75 0,55% 1,41% 1.110.935.762.977,01

SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 14.504.578/0001-90 2,51% 3,14% 716.226.525.408,07
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.455.197/0001-03 217% 1,70% 579.523.271.441,69
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.386.926/0001-71 0,36% 1,58% 1.330.784.073.306,10
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 82-5 14.386.926/0001-71 0,36% 1,58% 1.330.784.073.306,10
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 10.979.025/0001-32 1,16% 0,19% (84.209.655.057,49
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 44.683.378/0001-02 0,63%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 2.35% 2,10% 528.812.917.204,44
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.292.588/0001-89 1,88% 1,45% 434.589.673.505,27
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 09.577.447/0001-00 1,13% 0,03% (5.499.086.111,95)
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26.507.132/0001-06 1,58% 0,91% 181.228.388.842,35
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508.643/0001-55 2,67% 0,02% (4.260.534.459,07)
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 1,04% 0,03% 12.540.288.510.83

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 85-0 03.737.206/0001-97 1.18% 0,07% 11.840.098.753,47
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 29-9 03.737.206/0001-97 1,18% 0,07% 11.840.098.753,47
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 0,60% 1,44% 1.116.336.809.458,23
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 1,49% 0,54% (18.889.190.314,05)
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC RENDA FIXA 06.095.438/0001-87 1,25% 0,11% 66.870.145,994,85
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45 1,19% 0,05% 5.872.634.630,39
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 1,16% 0,05% 3.173.096.137,08
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 29-9 23.215.008/0001-70 1,24% 0,09%! 114.799.138.827,99
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 82-5 23.215.008/0001-70 1,24% 0,09% 114.799.138.827,99
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 711098{23.215.008/0001-70 1,24% 0,09% 114.799.138.827,99
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 0.27% 1,40% 181.500.916.537,45
MASTER IIl FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 12.138.813/0001-21 -52,45%

PREMIUM FIDC SENIOR 1 06.018.364/0001-85 -6,65% 25,76%| (50.904.653.677.935,40)
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 0,55% 1,14% 1.133.274.221.134,43
CAIXA BRASIL IPCA XVI F| RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 0,58% 1,38% 1.011.871.163.923,55
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 17.138.474/0001-05 1,28% 0,28% (423.627.384.542,64)

31 3595-T828 | 3594-5380 « sPveww.ipremb.betim.ma.gov.br
Praca José Lino da Silva, 15, Brasiléia - Betim - MG | CEP: 32.600-308
U?.HﬂE.Z'];%,."UUOI-SS

CNPJ




b. Renda Variavel

Fundo CNPJ Retorno | Volatilidade Beta

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES 01.699.688/0001-02 4,46% 18,44%| 10.144.050.771.022,50
BRADESCO SELECTION FIC ACC)ES 03.660.879/0001-96 5,90% 17,33% 9.968.918.019.280,17
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 24.571.992/0001-75 0,64% 14,48% 9.669.109.809.513,40
CAIXA ELETROBRAS FI ACOES 45.443.475/0001-90 4,22% 30,71%|  22.453.229.073.256,90
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 39.255.695/0001-98 -0,93% 11,31% (4.548.547.780.194,95)
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 5,80% 17,44% (5.243.543.489.915,53)
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 22.632.237/0001-28 3,04% 13,37% (1.189.418.138.885,89)
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 -0,09% 0,71% (831.028.130.626,56)
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 1,21% 12,75% (3.883.023.814.456,17)
BRADESCO BOLSA FIC MULTIMERCADQO 18.959.094/0001-96 1,08% 12,76% (3.974.262.376.116,15)
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP 42.229.068/0001-97 2.51% 4,29% 1.608.877.534.807,42
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 29-9 [14.120.520/0001-42 1,36% 0,38% 400.889.363.611,08
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 82-5 [14.120.520/0001-42 1,36% 0,38% 400.889.363.611,08
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 12.312.767/0001-35 -0,03%

BTG PACTUAL Il FICFIP INFRAESTRUTURA 14.584.094/0001-06 -2,40% 21,95% (2.355.194.079.171,45)
MACAM SHOPPING FlI 16.685.929/0001-31 -0,17%

CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 10.625.626/0001-47 0,13%

CAM THRONE FII 21.862.783/0001-92 0,75%

SAO DOMINGOS Fll - FISD11 16.543.270/0001-89 -10,80% 0,00% 0,14
RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 09.006.914/0001-34 11,77% 34,01%| (41.830.041.682.398,10)
AQUILLA FII - AQLL11 13.555.918/0001-49 -0,19% 0,00% 0,14
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRIT1 17.098.794/0001-70 7,90% 40,52%| (53.244.346.703.068,10)
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9. ENQUADRAMENTO DAS APLICAGOES AOS LIMITES DO PATRIMONIO

LiQUIDO - PL DOS FUNDOS

LIMITEDOPL o o
FUNDO CNP) RUBRICA SALDO maio/2023 PL - FUNDO maio/2023 - RESOLUGAO SITUAGAO
e FUNDO

NTN-B 760199 20240815 1A 8753.527,19 ENQUADRADO
NTN-B 760199 20240815 1A 12.673.945.77 ENQUADRADO
NTN-B 760199 20240815 1A 14.125.952,65 - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20240815 791A 31.783 444,67 - ENQUADRADO
NTN-B 760199 20240815 1A 3127.819,10 ENQUADRADO
NTN-B 760199 20250515 1A 30755 506,87 ENQUADRADO
NTN-B 760199 20250515 ToIA 2.079.781,45 ENQUADRADO
NTN-B 760199 20280815 T91A 31633.292,76 ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 718 16353 353,03 7057703111 100% 23,17%| ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _|19.303 795/0001-35 718 14.073819,08 186518 330,54 100% 7,55%| ENQUADRADO
CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 7018 13.456 2685 7721208342,10 100% 0,17%| _ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 18 13384.478,16 7721.208342,10 100% 0,17%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10 740 670/0001-06 7018 8455.910,91 7.721,208 342,10 100% 0,11%| _ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10,740 658/0001-93 7018 932.842,89 3611562 166,59 100% 0,03%| _ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11,060 913/0001-10 718 23.051.306,66 8634013 493,62 100% 0,27%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 7018 216.825,38 5060 218.958,76 100% 0,00%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 7018 32.264.900,60 18641197770 100% 17,31%| _ENQUADRADO
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 13.455.117/0001-01 718 4567033437 1146615331,45 100% 0,41%| _ENQUADRADO
SANTANDER IMA-B 5 TOP I RENDA FIXA LP 18 539 673/0001-75 7918 13.523 471,52 572.012692,38 100% 2,36%| _ENQUADRADO
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 14 504.578/0001-90 718 8038.155,86 448,695.733,76 100% 1,79%| _ENQUADRADO
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 13.455.197/0001-03 718 8.300.087,38 457675014,34 100% 1,81%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP |14.386.926/0001-71 718 31,536 908,25 6.672.046.839,04 100% 0,47%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP |14 386.926/0001-71 °18 4008 206,67 6672046 839,04 100% 0,06%| ENQUADRADO
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 10.979.025/0001-32 718 5792.742,67 124.954.319,15 100% 4,64%| _ENQUADRADO
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 44,683 378/0201-02 7018 4259334 286,83 100% 0,00%| _ENQUADRADO
\TAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAFIXA |21 838 150/0001:49 718 44.928.449,73 205102491491 100% 2,19%| ENQUADRADO
88 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEN35.292 588/0001-89 718 94 588 060,15 5925916 089,96 100% 1,60%| ENQUADRADO
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFEF09.577 447/0001-00 718 15.520 227,42 7.131.858.630,05 100% 0,22%| _ENQUADRADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26 507.132/0001-06 7018 11.188.936,62 267549.967,98 100% 4,18%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 14.508,643/0001-55 708 0,01 983.696.116,89 100% 0,00%| ENQUADRADO
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 70U A 17.351834,54 4.673.279.777,44 15% 0,37%| _ENQUADRADO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03 737.206/0001-97 70U A 925114349 16.158.766.808,31 15% 0,06%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03 737 206/0001-97 7oUA 668.295.165,05 16.156 766 808,31 15% 0,42%| ENQUADRADO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20216 216/0001-04 700 A 74.797 649,46 1.005.573.019,18 15% 7,44%| ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXALP 32,972 942/0001-28 7oA 90793 212,17 2876374 405,07 15% 3,16%| ENQUADRADO
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC REN|06.095 438/0001-87 70 A 339 961766,61 15% 0,00%| ENQUADRADO
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFEREN02.224354/0001 45 7oA 20,904 558,33 3224 407 448,40 15% 0,65%| ENQUADRADO
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399 411/0001-90 7° Wi A 80,968 447,38 8.631.405 646,44 15% 0,94%| _ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23215 008/0001-70 79 A 359 741.264,38 6.350054.488,37 15% 5,67%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23 215.008/0001-70 7oA 34593.004,52 6.350.054 488,37 15% 0,54%| _ENQUADRADO.
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 VA 10.325.912,70 125.611.242,52 5% 8,22%| DESENQUADRADO
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 12.138.813/0001-21 T°VA 1.617,50 182.137,28 5% 0,89%| _ENQUADRADO
PREMIUM FIDC SENIOR 1 06018 364/0001-85 °VA 933 970,57 34058 529,34 5% 2.74%| ENQUADRADO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO _[14.091.645/0001-91 7°VE 14.211.128,01 321,065 303,41 5% 4,43%| ENQUADRADO
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 °VB 8304.972,17 233130.705,49 5% 3,56%| _ENQUADKADO
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CRED{17.138 474/0001-05 7°V8 4,520 975,41 1,455 832.066,74 5% 0,31%| _ENQUADRADO
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES 01.699 688/0001-02 81 625.627,42 269.038 598,96 15% 0,23%| ENQUADRADO
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 03 660 879/0001-96 8| 1,926 630,44 418,693 904,22 15% 0.46%| ENQUADRADO
[TAU DUNAMIS FIC ACOES 24571 .992/0001-75 8ol 1.422.196,58 1.486763.353,76 15% 0,10%| _ENQUADRADO
CAIXA ELETROBRAS FI ACOES 45 443 475/0001-90 8ol 8.467.854,02 293.294217,56 15% 2,89%| _ENQUADRADO
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL| |39 255 695/0001-98 9° 1l 9732 620,66 397.864.305,30 15% 2,45%| ENQUADRADO
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 17.502.937/0001:68 CENTI 44.161.305.97 2.034.918 661,97 15% 2,17%| ENQUADRADO
B8 ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BOR NIVEL| 2.632.237/0001:-28 9e 1l 12.289.964.17 64535372334 15% 1.90%| ENQUADRADO
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14.655. 1-54 101 22.777.438,39 145.439.203,55 15% 15,66% | DESENQUADRADO
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 30036 235/0001-0, 101 453633 1.594.746.589,84 15% 0,03%| ENQUADRADO
BRADESCO BOLSA FIC MULTIMERCADO 18.999.094/0001-96 101 1.297.918.12 629.784.404.13 15% 0.21%| _ENQUADRADO
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LH42 229 066/0001-9 101 15.216.659.71 131.098.440.96 15 11.61%| ENQUADRADO
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-4 101 10.561.088, 1.716.475.143.26 159 0.61%] ENQUADRADO
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-4 101 42131.006.85 171847514326 15% 45%|  ENQUADRADO
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIAFIP 12 312 767/0001:35 100 165999178 135.82327 19% 5 64%| ENQUADRADO
BIG PACTUAL I FICFIP INFRAESTRUTURA 14.984,094/0001-06 100 18211608 76421300 15 0.66%L ENOQUADRADO
MACAM SHOPPING FII 16.685.929/0001-31 #N/D 6.795.201.69 316.482.196.45 EN/D 15 #N/D
CONQUESTEIP ES - ECCON 10.625.626/0001-47 01l (2.253.351.21) (90.478.707.60) 15% 4.46% | ENQUADRADO
CAM THRONE FIl 1.862.783/0001-9, SN/D 499094 8 666.990.51 #N/D 18,56 #N/D

AQ DOMINGOS FII - FISD11 16,943 270/0001-89 11 194.017.43 9 858,019.12 15% 2.70%| ENQUADRADO
RB CAPITAL RENDA I FI - REBRD]Y 09.006914/0001-34 11 £99.938.40 122.769.482.89 15 0.53%] ENQUADRARO
AQUILAFI - AQLLLT 13.599.918/0001:49 11 8776945, 14434809978 18% 5,08 ENQUADRADRQ

ALXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRIN 17.098.794/0001-70 1 450.400.00 12674442548 15% 4.30%] ENQUADRADO

& Conforme Resolucdo 4.963/2021, em seu artigo 27 § 2°

s aplicacdes que apresentem

prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de
investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao previsto no caput, poderdo ser
mantidas em carteira, durante o respectivo prazo, desde que o regime préprio de
previdéncia social demonstre a adogcdo de medidas de melhoria da governanga e do
controle de riscos na gestdo das aplicagdes, conforme regulamentacdo estabelecida
pela Secretaria de Previdéncia." (NR)
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10. COMENTARIO:

Prévia da inflacdo mensal desacelerou na passagem de abril para maio,
exibindo alta de 0,51% no més. O IPCA-15 ficou abaixo das expectativas,
desacelerando em 12 meses (4,07% ante 4,20% no més anferior). A maior
variacdo positiva derivou de saude e cuidados pessoais (1,49%).,
refletindo o aumento de 2,68% nos precos dos produtos farmacéuticos.
Apesar do impacto positivo, essa  elevagcdo ficou abaixo das
expectativas, com um repasse menor do reaqjuste de 5,6% em
medicamentos aprovado para abril. O destaque positivo mais relevante
ficou por conta do grupo alimentagcdo e bebidas, variando 0,9% na
margem, puxado pela alta do subgrupo alimentacdo no domicilio
(1,02%), que reverteu a queda de 0,15% registrada no més anterior. Na
variacdo acumulada em 12 meses, o subgrupo seguiu desacelerando
(5,1%, ante 5,8%), refletindo tendéncia de inflacdo de alimentos mais
baixa em 2023. A maior variagcdo negativa, por sua vez, veio de artigos
de residéncia (-0,28%), com queda de 1,44% nos itens TV, som e
informdtica (0,92%) em eletrodomésticos e equipamentos. Com relacdo
ao grupo de bens industricis, na variagdo acumulada em 12 meses
houve recuo de 6,5% para 5,2%, com arrefecimento tanto em bens
durdveis (1,7%) como em semiduraveis (10,0%). Os precos administrados
apresentaram recuo de 1,1% na margem, com manutencdo do processo
de queda na variacdo acumulada em 12 meses (-0,61%). Por fim, vale
ressaltar a desaceleracdo mais intensa do grupo de servigos, variando de
0,53% para -0,06% na margem e de 7,6% para 6,5% no acumulado de 12

meses, devido ao recuo de cerca de 17% em passagens aéreas.
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O Banco Central manteve a taxa bdsica em 13,75%, em linha com as
expectativas do mercado. Na ata da reunido, © Comité citou as
incertezas quanto as condigdes financeiras no ambiente externo, mas
reconheceu o impacto limitado, até o momento, sobre a economia
domeéstica. No ambiente interno, a ata enfatizou que o conjunto de
indicadores recentes segue apontando para uma reducdo gradual do
crescimento, com moderacdo nos indicadores coincidentes de atividade
e desaceleracdo na margem das concessdes de crédito, apesar de
resiliéncia maior do que a esperada para o mercado de trabalho. Na
discuss&o sobre o cendrio, o Comité considerou elevar sua estimativa de
taxa neutra de juros, mas optou por manté-la em 4%. Para alguns
membros, o processo de desinflagdo mais lento, junto com uma
atividade econdmica mais resiliente, poderiam indicar uma taxa neutra
mais elevada do que a medida utilizada pelo Copom, o que implicaria
um impacto menos contfracionista da taxa Selic atual. No entanto, a

maioria dos membros julgou que tal intepretagdo ainda é prematura.

Quanto ao balanco de riscos, o Copom destacou que ha fatores de risco
em ambas as direcdes para a inflagdo e as expectativas de inflacdo, o
que exige atencdo na condugdo da politica monetdria. Com relagdo ao
arcabouco fiscal, o Comité reforcou que, embora a apresentacdo da
nova regra tenha reduzido a incerteza associada a cendrios extremos de
crescimento da divida publica, ndo hd relagdo mecdnica entre a
convergéncia de inflagdo e a aprovagdo do arcabouco fiscal. Dessa
forma, o Copom avaliou que a manutencdo da taxa de juros no
patamar atual é compativel com a estratégia de convergéncia da

inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante.
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Mesmo com as altas observadas da producdo industrial, do comeércio
varejista e de servicos em morgo,ﬁ o indice de atividade do Banco Central
registrou queda de 0,2% em margo. A divergéncia em relagdo aos
principais indicadores mensais provavelmente se deveu ao desempenho
do setor agropecudrio, cujo maior impacto deve ter se concentrado em
fevereiro. Dessa forma, apds um primeiro trimestre forte, manteve a
expectativa de moderagcdo do crescimento no restante deste ano,
reconhecendo, contudo, que a resiliéncia do mercado de trabalho pode
contribuir para um processo de desaceleracdo mais lento. Assim, apesar
dessas surpresas positivas com o desempenho da atividade econdmica
no inicio deste ano, entendemos que os efeitos do aperto da politica

monetdria ficardo mais evidentes a partir do 2° trimestre.

O Banco Central Europeu desacelerou o ritmo e elevou a taxa de juros
em 25 bp. A inflagcd@o ainda pressionada, combinada com o aperto em
curso do mercado de crédito, foi determinante para a decisdo do Banco
Central Europeu, dentro do esperado pelo mercado e desacelerando
em relacdo & alta de 50 bp das reunides anteriores. Com isso, a faxa de
juros aplicavel as operacdes de refinanciamento e as taxas de juros
aplicaveis as linhas permanentes de liquidez e de depdsito subiram para
3,75%, 4,00% e 3,25%, respectivamente. Além de reforcar que a inflagdo
estd e seguird elevada por algum tempo, a presidente da insfituicdo
Christine Lagarde destacou, na coletiva de imprensa apds a decisdo,
que os juros confinuardo subindo nas proximas reunides, dado que a
politica monetdria ndo estd em nivel suficientemente restritivo para trazer
o indice de preco de volta para a meta de 2%. Ainda assim, chamou
atencdo que a tfransmissdo da alta de juros adotada até aqui — de 375
bps — j&@ é percebida nas condicdes de crédito, com queda da

demanda e aperto das Co3n1d§%8§-375208r :%rgf_gos bancos.
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A respeito dos dados econdmicos, o resultado prévio do indice de precos
ao consumidor de abril teve alta interanual de 7,0% no indice cheio e
5.6% do nucleo. Mesmo que a inflacdo j& tenha feito pico e os precos de
energia e de bens sigam sua tendéncia de alivio, o nivel elevado e o
comportamento de servicos demandam atengdo e devem manter o
BCE com tom duro nos meses & frente. Dessa forma, mantemos nossa
expectativa de mais duas altas dos juros, de 25 bps, em junho e julho,

levando a taxa bdsica para 3,75%.

Fonte: economia@bram.bradesco.com.br

Em complemento & apresentacdo dos pontos mais importantes do
cendrio econdmico mundial feito neste comentdrio, reproduzimos abaixo
o Relatério FOCUS com base em pesquisa datada de 02 de Junho de
2023, com as previsdes do mercado para o final de 2023, final de 2024,

final de 2025 e 2026, respectivamente:
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FOCUS MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADS
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